PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
di

CFI - Cooperazione Finanza Impresa
Societa Cooperativa per Azioni

e
Societa Finanza Cooperazione — SO.FI.COOP. Societd Cooperativa per Azioni
nella

CFI - Cooperazione Finanza Impresa
Societa Cooperativa per Azioni

Redatto ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2501 — ter del Codice Civile

5 Marzo 2019

6 SOFICOOP -2 CFI



I Consigli di Amministrazione di:

« CFI - Cooperazione Finanza Impresa — Societd Cooperativa per Azioni (di seguito anche
“CFI” o “Societa Incorporante™);

¢ Socictd Finanza Cooperazione — Socictd Cooperativa per Azioni (di seguito anche
“Soficoop” o “Societa Incorporanda™);

hanno redatto il presente progetto di fusione (nel seguito il “Progetto di F usione”) relativo alla
fusione per incorporazione di Soficoop in CFI (nel seguito la “Fusione™) ai sensi dellart. 2501 —
ter e seguenti del Codice Civile. A seguito della Fusionc, CFl manterra la propria
denominazione ¢ la sede legalc a Roma in Via Giovanni Amendola 5 — 00185.

1. Le societa partecipanti alla fusione
Incorporante:

CFI - Cooperazione Finanza e Impresa ~ Societa Cooperativa per Azioni — in breve CFI —
Societa Cooperativa con sede in Roma (RM), Via Giovanni Amendola n. 5 — Registro delle
imprese di Roma/C.F. 07451720580 / P.IVA n. 01780411003, REA n. RM 610981, iscritta
all’Albo delle Socicta Cooperative a mutualita prevalente di cui all’Art. 2512 c.c. al n. A136 126,
categoria Altre Cooperative, svolgente attivita di studio, promozione, assistenza delle iniziative
economiche, finanziamento, partecipazione e formazione del capitale sociale delle cooperative
di produzionc ¢ lavoro, nonché di partecipazione in societd od enti comunque operanti per la
salvaguardia ¢ I'incremento dell’occupazione, ivi comprese tutte le attivitd di assistenza c
consulenza ad esse collegate.

e Costituzione e durala

Costituzione: 07/02/1986
Durata: 31 dicembre 2050

° Capitale sociale

Il capitale sociale di CFlal 31 dicembre 2018 & pari a € 83.724.598.

. Organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione attualmente in carica & cosi composto:
- Mauro Frangi — Presidente (Rappresentantc Legale)

- Camillo De Berardinis — Amministratore Delegato e Vice Presidente (Rappresentante
Legale)

Marino lanni - Vice Presidente (Rappresentante 1.egale)

Maurizio De Santis — Consigliere
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- Monica Elconora Vanni — Consigliere
- Olga Eugenia Pegoraro — Consiglicre
- Giuseppe Bronzino — Consigliere

- Massimo Rosati — Consigliere

- Marco Daniele Ferri — Consigliere

- Luca Dal Pozzo — Consigliere

I consiglieri sono stati nominati dall’Assemblea dei soci del 16 Giugno 2016.

Il Consiglio di Amministrazione restera in carica per 3 esercizi.

Collegio Sindacale

I Collegio Sindacale attualmente in carica & cosi composto:
- Gerardo Baione — Presidente del Collegio Sindacale
- Guido Cotronei — Sindaco Effettiva
- Alfredo Buonomo — Sindaco Effettivo
- Marco Cambareri — Sindaco Supplente
- Girolamo De Felice— Sindaco Supplente

II Collegio Sindacale & stato nominato dall’ Assemblea dei soci del 16 Giugno 2016 restera in
carica per 3 esercizi.

Incorporanda:

Societa Finanza Cooperazione — Socictd Cooperativa per Azioni — in breve Soficoop —
Societa Cooperativa con sede in Roma (RM), Via della Piramide Cestia n.1/B — Registro delle
imprese di Roma/C.F.07223620589/ P.IVA n. 01724341001, REA n. RM 602353, iscritta
all’Albo delle Societa Cooperative a mulualitd prevalente di cui all’Art. 2512 c.c. al n. A113848,
categoria Altre Cooperative, svolgente attivita di studio, promozione, assistenza delle iniziative
cconomiche, finanziamento, partecipazione e formazione del capitale sociale delle cooperative
di produzione e lavoro, nonché di partecipazione in societd od enti comunque operanti per la
salvaguardia e I’incremento dell’occupazione, ivi comprese tutte le attivitd di assistenza ¢
consulenza ad esse collegate,

° Costituzione e durata

Costituzione: 30/07/1985
Durata: 31 dicembre 2050

o Capitale sociale

Il capitale sociale di Soficoop al 31 dicembre 2018 & pari a € 24.998 464,
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L’asscmblea dci soci di Soficoop del 28 febbraio 2019, dopo aver approvato il bilancio al
31.12.2018, ha deliberato di utilizzarc le riserve ed abbattere il capitale sociale a copertura delle
perdite pregresse e di esercizio,

II capitale sociale della societa post abbattimento ammonta a € 14.336.697.

o Organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione attualmente in carica & cosi composto:
- Carlo De Vincentiis — Presidente (Rappresentante Legale)
- Alessio Rigido — Vice Presidente
- Marco Borgherese — Consigliere
- Clelia Stigliano — Consigliere
- Daniele Cesaretti — Consigliere
- Elisabetta Maggi — Consiglicre
- Massimo Guasconi — Consigliere
[ consiglieri sono stati nominati dall’ Assemblea del 17 Luglio 2017.

Il Consiglio di Amministrazione restera in carica per 3 anni.

Collegio Sindacale

I Collegio Sindacale attualmente in carica ¢ stato nominato dall’ Assemblea del 17 Luglio 2017
ed ¢ cosi composto:

- Gerardo Baionc — Presidente; Sindaco Effettivo
- Anna Losurdo — Sindaco Effettivo

- Andrea Costantini — Sindaco Effettivo

- Pietro Claudio Di Gid— Sindaco Supplente

- Girolamo Defelice — Sindaco Supplente

Il Collegio Sindacale restera in carica per 3 anni.

2. Motivazioni giuridico-economiche della fusione

Le cooperative partecipanti alla fusione sono entrambe costituite ai sensi e per gli effetti della
legge 27 febbraio 1985 n. 49 (c.d. Legge Marcora), riformata dalla L. n. 57 del 2001 (Artt. 12 e
17) ¢ successive modifiche ed integrazioni. Esse intendono, tramite la fusione, continuare a
perseguire gli scopi sociali — assolutamente coincidenti — ¢ facilitare il loro conseguimento in
un’ottica di semplificazione ed cconomicitd, conseguendo un aumento della propria capacitd
finanziaria ¢ patrimoniale e della propria efficienza gestionale, nel rispetto dei principi
multualistici e nell’interesse dei soci.
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Lo scenario economico

Il triennio 2016-2018 ¢ slato caratlerizzato da un trend non lineare dell’economia italiana ed
europea, con un andamento eterogeneo dei diversi settori economici. A livello gencrale, dopo
un’iniziale ripresa cconomica nel 2016 e nel 2017, I’ultimo anno, anche a causa della negativa
congiuntura internazionale, ha segnato una battuta d’arresto.

Anche il mondo cooperativo, ed in particolare la platea delle cooperative sostenute dalla Legge
Marcora, ha evidenziato un andamento simile: il 2016 ed il 2017 hanno mostrato segnali di
recupero e di inversione di tendenza dell’andamento generale, con una ripresa del fatturato ¢ il
ritorno all’utile di molte aziende partecipate, tranne che nel settore delle costruzioni e
dell’indotto, che non riesce a uscire dalla profonda crisi in cui versa da molti anni. Nel 2018 il
trend positivo si ¢ arrestato, con significativi effetti sull’andamento di molte imprese pattecipate
e sui risultati di CFI e Soficoop.

Il tricnnio, per quanto concerne l'attivitd caratteristica di CFl, & stato caratterizzato
dall’intensificazione dell’attivita, ovvero dall’incremento del numero degli interventi richiesti ed
erogati, per risponderc alle esigenze ed alle difficolta delle imprese. Inoltre, si sono ridotti i tassi
di interessc applicati e si & cercato di andare incontro alle difficolta finanziarie delle cooperative
mediante alcune rimodulazioni dei piani di rientro riguardanti finanziamenti e rateizzazione di
debiti.

Soficoop ha, viceversa, conosciuto nell’ultimo triennio un rallentamento della propria attivita
che ha determinato I’emergere di perdite di esercizio connesse sia ai costi di funzionamento che
agli effetti sul conto economico del deterioramento delle societa partecipate, inducendo gli
amministratori ad accertare importanti perdite durevoli di valore degli attivi detenuti.

Le motivazioni economiche della fusione

Gia da aleuni anni la gestione di Soficoop evidenziava importanti criticitd operative e un
rilevante squilibrio economico - patrimoniale. In considerazione dei risultati negativi degli
ultimi anni, che hanno comportato un’erosione progressiva del capitale versato dal MiSE ¢ una
significativa riduzione dell’attivita, su sollecitazione della Direzione Generale Incentivi alle
Imprese si & avviato un confronto tra CFI e Soficoop, che ha portato alla condivisione di un
percorso comune [inalizzato alla fusione,

Si ritiene che, mediante la fusione per incorporazione delle Societd possano essere perseguiti i
seguenti obiettivi:

- rafforzare I’attivita di promozione di nuove imprese e di salvaguardia dell’occupazione,
attraverso la creazione di un’unica finanziaria costituita ai sensi della Legge 49/1985 (L.
Marcora);

- continuare la progettazione ¢ la realizzazione dei programmi di investimento;

- potenziare Pallivitd, sia sul terreno tradizionale degli interventi ex L. 49/1985 ¢ DM
4/12/2014, sia attraverso lo sviluppo di sinergie con misure agevolative complementari,
come quelle per I’economia sociale, per le aziende sequesirate e confiscate, per
I’occupazione giovanile;

- ampliare il perimetro di attivitd alla gestione di fondi regionali per lo sviluppo della
cooperazione (sincrgia, integrazione e ottimizzazione di risorse nazionali e regionali);

- migliorare 'cfficienza, razionalizzare i costi e garantire un equilibrio di bilancio, pur
tenendo conto del particolare contesto - prevalentemente crisi aziendali - cui gli
intcrventi sono rivolti;
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consolidare il patrimonio ¢ conservare il residuo valore della partecipazione pubblica
detenuta in Soficoop

Il Ministero dello Sviluppo Economico, in qualitd di azionista di riferimento di entrambe le
societd, nonché soggetto a cui & demandata I’attivita di vigilanza, ha condiviso "operazione di
fusione rilenendola “coerente con i principi di razionalizzazione della spesa pubblica, di
efficacia, efficienza ed economicita dell’azione amministrativa” ¢ “in linea con I'interesse
pubblico orientato a favorire I’efficientamento nella gestione delle risorse conferite alle due
societa in un’ollica di razionalizzazione dei costi, realizzazione di economie di scala, continmiiic
aziendale e tutela dei beneficiari degli interventi”.

3. Statuto

Lo Statuto dell’incorporante ¢ aggiornato con le nuove norme introdotte dalla riforma del diritto
societario. Esso recepisce tutte le condizioni stabilite dal Codice Civile e dalle leggi in materia
di societa cooperative cd in particolare quelle relative alla Legge Marcora e sue successive
integrazioni e modifiche, contiene i requisiti mutualistici previsti dalla legislazione vigente e la
previsione dell’iscrizione nell’Albo delle Cooperative a mutualitd prevalente di cui all’articolo
2512 c.c.

Lo Statuto della Societa Incorporante CFI ¢ riportato nell’ Allegato n. | al presente Progetto di
Fusione, del quale forma parte integrante,

4. Rapporto di cambio

Il rapporto di cambio ¢ definito in base al valore nominale delle azioni a titolo di capitale delle
singole Cooperative, risultanti dalle situazioni patrimoniali alla data del 31 dicembre 2018,
depositatc presso le sedi di entrambe le societd ai sensi dell’art. 2501 — sepries del Codice
Civile.

Come base di calcolo per il concambio si fa riferimento esclusivamente al capitale sociale, ad
esclusione del capitale sottoscritto dal MiSC a titolo di socio sovventore, € non alla voce
“Patrimonio Netto”, che nella fattispecie sarebbe composta da: capitale sociale, incluso il
capitale del socio sovventore, riserve legali e statutarie, utili/perdite. In coerenza con i disposti
statutari e tenendo in dovuta considerazione il criterio di mutualitd prevalente che caratterizza
Pattivita delle Cooperative, appare quindi opportuno considerare come parametro per il
concambio il capitale sociale posseduto dai soci ordinari.

Non si rende nccessario redigere la relazione degli esperti prevista dall’articolo 2501-sexies del
codice civile, come modificato dalla riforma delle societd, poiché il presente progetto di fusione
determina il rapporto di cambio sulla basc del valore nominale delle azioni possedute, secondo
un criterio di attribuzione proporzionale.

Poiché il valore nominale delle azioni dell’incorporanda & pari ad € 51,64, mentre il valore
nominale delle azioni dell’incorporante & pari ad € 516,00, il valore nominale delle azioni di
Soficoop verra aumentato fino a raggiungere quello delle azioni di CFl. Ai soci di Soficoop
verrd offerta la possibilitd di versare i decimi residui delle azioni gia possedute, ovvero di
richiederc la liquidazione delle azioni gia sottoscritte e versate.
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In termini di percentuale di partecipazione al capitale sociale in esito alla fusione, I"apporto di
ciascun socio sara calcolato sulla base del numero di azioni possedute dai soci delle singole
Cooperative, rispetto al numero complessivo di azioni componenti il capitale sociale
dell’Incorporante a seguito della fusione,

5. Modalita di assegnazione delle azioni della societa incorporante ed eventuale conguaglio
in denaro

Per le ragioni di cui al punto 4 non corre I’obbligo di stabilire alcuna modalita di assegnazione
dellc azioni della societa cooperativa incorporante. Infatti, ai soci della cooperativa incorporanda
che opteranno per il versamento dei decimi residui verra rilasciato un nuovo certificato azionaria
della CFI avente il medesimo valore delle azioni dei soci della cooperativa incorporante, mentre
il vecchio certificato azionario verrd annullato.

6. Data di decorrenza dalla quale le azioni dei soci dell’incorporanda partecipano agli utili
dell’incorporante

Entrambe le partecipanti alla fusione ritengono che, ai fini ¢ per gli effetti del presente progetto
di fusione, la data di decorrenza dalla quale le azioni dei soci dell’incorporanda partecipano agli
utili dell’incorporante & quella del 1° gennaio 2019.

Per effetto della fusione la societa incorparante subentrera di pieno diritto in tutto il patrimonio
attivo e passivo della societd incorporanda ed in tutti i rapporti giuridici e le situazioni di fatto di
qualsiasi natura facenti capo alla medesima societa incorporanda, con conseguente acquisto ed
assunzione, da parte della societd incorporante, dei relativi diritti ed obblighi, con subingresso in
tuiti i diritti reali ¢ di credito, nelle domande intese al riconoscimento degli stessi, nelle
concessioni ed autorizzazioni amministrative in generc, comprese le pratiche ancora in
istruttoria, nei depositi cauzionali, nei contratti ed accordi di qualsiasi tipo, nonché in tutti gli
impegni, obbligazioni o passivita, come in genere in tutti i diritti, ragioni ed aspettative riferibili
alla societa incorporanda, nulla escluso od eccettuato.

Alla societa incorporante, unitamente agli altri beni e dirilli saranno trasferiti anche tutti i beni
immobili e gli eventuali beni mobili iscritti nei pubblici registri appartenenti alla societd
incorporanda e che saranno individuati al momento in cui sara redatto I’atto di fusione.

Tutti 1 beni si intenderanno trasferiti alla societa incorporante a corpo, nello stato di fatto e di
diritlo in cui si troveranno con ogni accessorio ¢ pertinenza, con tutti i diritti e le servitd attive e
passive di qualunque specie, se esistenti.

Si intenderanno trasferiti nella societd incorporante, come sopra precisato, tutte le attivitd e
passivitd di qualsiasi natura della socictd incorporanda, sia anteriori che posteriori alle
deliberazioni di fusione, anche se qui non specificate.

Le parti contraenti, indipendentemente dal richiamo esplicito od implicito, convengono che ogni
diritto e ragione comunque spettante o riferentesi alla societd incorporanda dovra considerarsi ad
ogni effetto come interamente compreso nella progettata fusione.

L’atto di fusione prevedrd, inoltre, il pilt ampio ed incondizionato assenso affinché vengano
eventualmente eseguite a favore della societd incorporante tutte le volture catastali, le
trascrizioni nei Registri immobiliari ¢ le inlestazioni relative ai diritti e rapporti in genere
trasferiti col presente atto presso i competenti Uffici dei Registri Immobiliari, del Pubblico
Registro Automobilistico e presso ogni altro Ufficio pubblico ¢ privato, con rinuncia ad ogni
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eventuale diritto di ipoteca legale ¢ con esonero dei rispettivi conservatori da ogni loro
responsabilitd al riguardo. Per cffetto dell'atto di fusione decadranno tutte le procure ed i
mandati conferiti dalla societd incorporanda.

7. Data di efficacia della fusione e data a decorrere dalla quale le operazioni delle Societa
partecipanti alla fusione saranno imputate al bilancio dell’'Incorporante

Ai sensi dell'art. 2501 quater, comma 2, ¢.c., si & provveduto, per enlrambe le partecipanti, alla
redazione di apposite situazioni patrimoniali aggiornate al 31 dicembre 2018, coincidenti con i
rispettivi progetti di bilancio.

Dette situazioni patrimoniali con i bilanci d'esercizio prescritti dalla Legge, depositati presso il
competente ufficio del Registro delle Imprese di Roma, le relazioni degli amministratori ¢ lo
statuto dell’incorporante, rimangono depositati presso le rispettive sedi sociali nei 30 giorni che
precedono la prima convocazione dell’ Assemblea Straordinaria dei Saci per [approvazione del
presente progetto di fusione.

Al riguardo in particolare dei dati contabili, gli organi amministrativi procedenti tutti d’intesa
precisano che, ove il progetto dovesse essere approvato successivamente alla data del 30 giugno
2019, si dovra provvedere a verificare i dati contabili a cura e sotto la responsabilita di detti
organi amministrativi e, della mancanza di dati di significativa varianza, gli organi stessi
daranno conto alle assemblee dei soci con espressa dichiarazione da rendersi in verbale, in modo
che sia assicurata I’adozione di una delibera alla luce del dato contabile preso in considerazione
in questo progetto o di dati similari comunque privi di significative variazioni.

Per quanto concerne gli effetti giuridici della fusione, questi decorreranno, ai sensi dell'art.
2504-bis del Codice Civile, dalla data in cui & stata eseguita l'ultima delle iscrizioni, prescritte
dall'art. 2504 del Codice Civile, dell'atto di fusione nel Registro delle Imprese.
La fusione avra effetto, ai fini contabili e fiscali, dal 1° gennaio dell’anno dell’ultima iscrizione
dell’atto di fusione presso 1’Ufficio del registro delle Imprese, ai sensi dell’art. 2504-bis C.C..
Dalla stessa data:
- decorreranno i relativi effetti fiscali, ai sensi dell’art. 172, 7° comma, del D.P.R.
22/12/86 n. 917 e art. 11 del D.P.R. 29/9/73 n. 600;
- saranno imputate al bilancio della societd incorporante le operazioni della societa
incorporata.

8. Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci

Non sussistono categorie di soci con trattamento particolare o privilegiato.

Alle azioni detenute dal Ministero dello Sviluppo Economico si applicano le disposizioni
previste dallo Statuto Sociale dell’incorporante.

9. Vantaggi particolari a favore degli amministratori

Non sussistono benefici o vantaggi particolari per gli amministratori delle societd partecipanti
alla fusione.

10. Situazioni patrimoniali

<> ROy )



Ai sensi dell’art, 2501-guater del Codice Civile, i Consigli di Amministrazione delle
cooperative partecipanti alla fusione hanno deliberato che la fusione avra luogo, per tutte le
societa partecipanti, con riferimento al bilancio d'esercizio chiuso in data 3| dicembre 2018.

Le situazioni patrimoniali al 31 dicembre 2018 ed i relativi progetti di bilancio sono presenti
nelle Relazioni degli Amministratori. :

11. Relazione dell’organo amministrativo

La relazione redatta dai Consigli di Amministrazione delle cooperative partecipanti alla fusione,
redatta ai sensi dell’art, 2501-quinguies del Codice Civile, sara depositata nelle sedi delle societa
partecipanti o in alternativa pubblicata sul sito internct delle stesse, unitamente agli altri
documenti prescritti a norma dell’art., 2051 -septies del Codice Civile.

Allegati

Allegato N.1: Statuto della societa incorporante

Roma, 5 marzo 2019

Societa Finanza Cooperazione — SO.F1.COOP. S.c.p.a.
Il Presidente

Carlo De Vincentiis
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CFI - Cooperazione Finanza Impresa S.c.p.a.
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